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Isra Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
31.12.2024 tarihli finansal durum tablosu ile 01.04.-31.12.2024 hesap dénemine ait; kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigsiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31.12.2024 tarihi itibartyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslaria iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari”
béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil) (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamndaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Member of Grant Thornton International Ltd
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Kurucu Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar

Kurucu ydnetimi: finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanhslhk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur,

Finansal tablolari hazirlarken y&netim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanhshk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gériisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence: yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhshklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarmn, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul Glgiide bekleniyorsa bu yanlhishklar énemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

= Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yiiksektir.

= Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gdriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol
degerlendirilmektedir.

® Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan
muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

® Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak. Fon'un siirekliligini devam ettirme kabilivetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigr hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz va da bu
agiklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda  bir gorils vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecektek_@;p%‘-”“_grt!ar Fon’un
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* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Bagimsizhga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan onlemleri iist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulart yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin  doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagr kamu yararim
asacagmin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’ nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca,
Fon’un 01.04.-31.12.2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un bagh
oldugu gemsiye fon i¢ tiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
6nemli bir hususa rastlanmamstir.

2 TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

[stanbul, 18.03.2025

Member of Grant Thornton International Ltd



ISRA GAYRIMENKUL VE GIRiSiM SERMAYESi PORTFOY
BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

ICINDEKILER

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

KAR VE ZARAR TABLOSU VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSU
NAKIT AKIS TABLOSU

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

NOT 1
NOT 2
NOT 3
NOT 4
NOT 5
NOT 6
NOT 7
NOT 8
NOT 9
NOT 10
NOT 11
NOT 12
NOT 13
NOT 14
NOT 15
NOT 16
NOT 17
NOT 18

NOT 19
NOT 20

NOT 21

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

DIGER ALACAK VE BORCLAR

FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
HASILAT

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
FINANSMAN GiDERLERI

DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi

GELIR VERGILERI

TUREV ARACLAR

KUR DEGISIMININ ETKILERI

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi
VE DUZEYI

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR
BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE ILISKIN
UCRETLER



ISRA GAYRIMENKUL VE GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY
BIRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2024 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Dipnot Gecmis
Referanslan 31.12.2024
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 251.996
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 --
Diger Alacaklar 7 --
Finansal Varhklar 8 --
Toplam Varlklar (A) 251.996
YUKUMLULUKLER
Takas Borglari i e
Diger Borglar 7 138
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Haric) (B) 138
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 251.858

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.



ISRA GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESi PORTFOY

} BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU .
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Dipnot Gegmis
01.04.-
Referanslan  31.12.2024 (¥)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 -
Temetti Gelirleri 10 1.642
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 10 --
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 10 550
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 10 --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 143.706
Esas Faaliyet Gelirleri 145.898
Yonetim Ucretleri 4-11 (138)
Saklama Ucretleri i 11 s
Denetim ve Mali Miisavirlik Ucretleri 11 (120.600)
Kurul Ucretleri 11 --
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri 11 (21.710)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 11 --
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11-12 (1.592)
Esas Faaliyet Giderleri (144.040)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 1.858
Finansman Giderleri 13 --
Net Déonem Kary/Zaran 1.858
Diger Kapsamh Gelir 14 -

Toplam Degerde/Net Varhk

Degerinde Artis/Azahs 1.858

(*) Isra Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 1 Nisan

2024 tarihinde kurulmustur.

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.



ISRA GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY
BIRINCI GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz

Denetimden

Dipnot Gecmis
01.04.-

Referanslar 31.12.2024 (%)

Dénem Bagi Itibariyla
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri 9 -

Toplam Degerinde/Net Varlik

Degerinde Artis/Azalis 9 1.858
Katilma Pay1 ihra¢ Tutari (+) 9 250.000
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 9 --
Dinem Sonu Itibariyla

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 9 251.858

(*) Isra Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi PortfSy Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 1 Nisan
2024 tarihinde kurulmustur.

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.



iSRA GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY
BIRINCI GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2024 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Dipnot 01.04.-
Referanslari 31.12.2024 (%)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI 1.996

Net Donem Kariy/Zarari 1.858

Net Donem Kari/Zarar:1 Mutabakat

ile ilgili Diizeltmeler (2.192)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 10 (1.642)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklan

ile Ilgili Diizeltmeler 10 -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari

ile flgili Diizeltmeler (550)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 088
Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 6 --
Borglardaki Artig/(Azahsla) Ilgili Diizeltmeler 7 138
isletme Sermayesinde Ger¢eklesen Diger

Artig/Azalisla 11gili Diizeltmeler 550
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 1.642
Ahnan Faiz 10 --
Alinan Temettii 10 1.642

B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN

NAKIT AKISLARI 250.000
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 9 250.000
Katilma Pay1 Iadeleri Igin Odenen Nakit 9 -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 251.996
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi 10 -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 251.996
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 5 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5 251.996

(*) Isra Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Birinci Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu 1 Nisan
2024 tarihinde kurulmustur.

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.



ISRA GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESi PORTFOY
BIRINCI GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
01.04.-31.12.2024 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tiim Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gésterilmistir)

E FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Isra Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 52’nci ve 54’iincii maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere nitelikli yatirimeilardan katilma paylari karsiligi toplanacak nakit ve istirak paylari
ile, katilma paylar sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari
ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyii isletmek amaciyla 01.04.2024 tarihinde
isra Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu kurulmustur.

Fon, ana sektér olarak finansal teknolojiler, dijital teknolojiler, saglik teknolojileri, ¢evre teknolojileri,
lojistik ve ulagim teknolojileri ve bunlarla ilgili olan sektorlerde faaliyet gosteren ve Kurul
diizenlemeleri gercevesinde girisim sirketine iligkin kriterleri tasiyan anonim ve limited sirketlere;
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmayi veya girisim sirketlerinin kurucusu olmayt
hedeflemektedir. Bununla birlikte, uygun yatirim firsatlarinm olusmasi durumunda Fon bu sektorlerin
disindaki sektorlere de yatirnm yapabilecektir. Yatinm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak
kriterler; faaliyet alani ve calisma sistemi katilim finans ilke ve esaslari ile uyumlu olmak kaydiyla
kurumsal y&netim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim
kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i ve marka degeri yaratma giiciine
sahip olmak, siirdiiriilebilir bir sekilde katma degerli iiriin gelistirme potansiyeline sahip olmaktir. Fon
malvarhgi fon hesabina olmasi sartiyla faizsiz finansman saglanmasi ve koruma amaglh tiirev arag
islemleri yapilmasi amaciyla teminat gosterilebilir ve rehnedilebilir.

Fon Kurucusu. Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yoénetici: Isra Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Ydénetimi A.S.
Orugreis Mah. Tekstilkent Cad. B Blok No:12/A Igkapi No:341 Esenler/ istanbul
Saklayici Kurum: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34467 Sariyer/istanbul

A FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan
Finansal Tablolarin Hazirlamsi ve TFRS ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu™nun (“SPK™) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hitkkiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK?) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlart ve TFRS Yorumlari adlariyla
yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

31.12.2024 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31.12.2013 tarih ve
2013/43 say1h biilteninde aciklanan “Yatirim Fonlarmmn Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari™ baslikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmistir.



ISRA GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESi PORTFOY
BIRINCI GIRIiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
01.04.-31.12.2024 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikee Tiim Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devamn)
2.1, Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)
Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gergee uygun degerleri ile lgiilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31.12.2024 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar, Kurucu'nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 18.03.2025 tarihinde yayimlanmast igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarm, TFRS’ye ve SPK tarafinca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi,
y6netimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim
etkileyen Kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinr.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanc: Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolari alis kuru olan 35,2233 TL (31.12.2023: 29,4382 TL) ve
Avro alis kuru olan 36,7429 TL (31.12.2023: 32,5739 TL) ile degerlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari ile TFRS uygulayan sermaye piyasasi
kurumlarmin, 31 Arahk 2024 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.”

Bununla birlikte, SPK’nin 7 Mart 2024 tarih ve 14/382 sayili karart uyarinca 20 Subat 2024 tarihli ve
165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimlere atifta bulunularak, yatirim fonlarinin
TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasima karar
verilmistir. Bu nedenle Fon finansal tablolarmda TMS 29 kapsaminda enflasyon diizeltmesi
uygulanmamistir.
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2.2.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamistir. Tespit edilen onemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak
diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.3.  Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarh
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

24. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

Fon, TMS ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS™) tarafindan yaymlanan ve 31 Aralik
2024 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet

konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve
diger yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde &denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi
olarak siniflandiriimasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimer olmak suretiyle
standardin gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

Soz konusu degisikligin Sirket finansallari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir
TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlari iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama ddneminden sonraki on iki ay iginde saglamasi
gereken kosullarin bir yiikiimliiliigiin siniflandiriimasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket finansallar iizerinde nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmam Anlasmalan

TMS 7 ve TFRS 7'de yapilan degisiklikler, isletmelerin tedarikgi finansmani anlasmalan ve agiklama
gereklilikleri hakkinda mevcut agiklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarim

isteyen yol isaretleri eklemektedir. S6z konusu degisikligin Sirket finansallari iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir,
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun
nasil belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.

Sz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir

2.5.  Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Varhklara Iliskin Gerceklesen Deger Artislari/Azahslan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~ Varhk ve Yiikiimliliklere iliskin  Gergeklesmemis Kar/Zarar®  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
¢ikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Katilma Pay1 Belgeleri ve Fon Pay Degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisma bélinmesiyle elde
edilir.
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2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (Devam)
Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarmm alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu
takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar™ veya “Menkul kiymet satis zararlar™ hesabmna
kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Gergeklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin
ortalamasina goére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesmis
kar/(zarar)™ hesaplarina aktartlir. Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri™ hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon gercege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem sozlesme gelirleri” ve “Vadeli islem
sozlesme giderleri” kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz Gelir ve Giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii Geliri

Pay senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Fon Yénetim Ucretleri

Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin yillik yaklasik %2,50
(viizdeikivirgiilelli) olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret, her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde, kurucu ile dagiticilar arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan édenecektir.

Dagitic ile kurucu arasinda sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon orani” uygulanir.
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2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araglar1 kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir. Asagida finansal tablolarda smniflanmalaria gore finansal
araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para ve vadesiz mevduat, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli
tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlari
kapsamaktadir. Geri satim sézlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri ile degerlenmektedir.

Finansal Varltklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak &lgiilen finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varhklarin siniflandiriimasi
Fon yonetimi tarafindan satin alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir,

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercee uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar gercege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen
faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmemis
Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak &lgiilen finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gergeklesen ve gergeklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.
Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Krediler ve Alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir pivasada islem gérmeyen finansal varhiklardir.

Krediler ve alacaklarm ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gergege uygun degerleri
ile yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani ydntemi Kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Tiirev Finansal Araclar

Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve
sonraki raporlama dénemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev Olmayan Finansal Bor¢lar

Tirev  olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orani yéntemine gore itfa edilmis maliyet
bedelleri tizerinden dl¢iilmektedir. Sozlesmeye dayah yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da
feshedildigi durumlarda; Fon, séz konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve Diger Borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orant yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, 5nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon ydnetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin
bulundugu, bu yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
¢ikmasinin muhtemel oldugu ve séz konusu yikiimliilik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda sz konusu yiikiimliilik tutari kadar karsihk
ayiwmaktadir. Sarta bagh yiikiimliilikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden c¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar haric,
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale
gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik
faydanin igletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, séz konusu varlik ve
bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Tliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayah haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulug
olarak tanimlamrlar. iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.
[ligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve vyiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67. Maddesinde 07.07.2006 tarihinde 5527
say1li yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23.07.2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatiim ortakliklarinin portféy isletmeciligi kazanglan iizerinden vapilacak
tevfikat orani degisiklik tarihinden 01.10.2006 tarihine kadar %10, 01.10.2006 tarihinden itibaren %0
olarak degistirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayr takip
edilen béliimleri olmadigindan faaliyet béliimlerine gére raporlama yaptlmamstir.

4, ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan isra Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfdy Yénetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari
asagida aciklanmistir,

iliskili Taraflara Bor¢lar 31.12.2024

isra Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. (Fon ydnetim

licreti) (Dipnot 7) 138
Toplam 138
iliskili Taraf ile Yapilan Islemler 31.12.2024
Isra Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim

ticreti) (Dipnot 11) 138
Toplam 138
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4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Yonetim Ucretleri

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin yillik yaklasik %2,50
(yuzdeikivirgiilelli) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret, her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢inde, kurucu ile dagiticilar arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2024
Bankalar
- Vadesiz mevduat 251.996
Toplam 251.996
6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.
7. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Borglar 31.12.2024
Fon ydnetim iicretleri (Dipnot 4) 138
Toplam 138
8. FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir,
Finansal Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir.
9, TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
Birim Pay Degeri 31.12.2024
Fon toplam degeri 251.858
Dolasimdaki pay sayisi 250
Birim pay degeri 1.007,4320
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9. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (Devami)

01.04-
Katilma Belgeleri Hareketleri 31.12.2024
Donem basi -
Satis 250
Geri alislar ==
Dénem sonu 250

01.04-
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Hareketleri 31.12.2024
Dénem basi --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azahig 1.858
Katilma Payi Thrag Tutari (+) 250.000
Katilma Payi lade Tutari (-) --
Dénem sonu 251.858

31.12.2024 tarihi itibariyle fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik
degeri mutabakati asagida verilmistir:

31.12.2024

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri (-)

251.858
251.858

Fark
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10. HASILAT

01.04.-
31.12.2024

Faiz gelirleri -
- Devlet tahvili --
- Takasbank VIOP nema faizi s
- Finansman bonosu =

Temettii Gelirleri 1.642

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar -
- Yabanci tahvillere iliskin gerceklesmis kar/(zarar) -
- Déviz satis zararlarina iliskin gergeklesmis kar/(zarar) -
- Yurtdisi tiirev gelirleri/giderleri --
- Vadeli islem sozlesme gelirlerine iliskin gerceklesmis kar/(zarar) -
- Hisse senetlerine iliskin gergeklesmis kar/(zarar) -

Devlet tahvillerine iliskin ger¢eklesmis kar(zarar) --
- Ozel sektor tahvillerine iliskin ger¢eklesmis kar(zarar) --

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar 550
- Yabanct hisse senetlerine iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) -

Devlet tahvillerine iliskin gergeklesmemis kar(zarar) --

Daovizlere iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) =

Yurtdisi tiirevlere iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) -

- Valérlii SGMKlara iligskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) --

Katilma belgelerine iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) --

Hisse senetlerine iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 550

Ozel sektor tahvillerine iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) =

Finansman bonolarina iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) -
- Kur farklarin iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) -

Net yabanci para cevrim fark gelirleri --

Esas faaliyetlerden diger gelirler 143.706

[

Esas faaliyet gelirleri 145.898

11. NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

01.04.-31.12.2024

Y6netim ticretleri (Dipnot 4) 138
Saklama tcretleri =
Komisyon ve diger islem licretleri -

Vergi, resim, harg licretleri 21.710
Denetim ve mali miisavirlik ticretleri 120.600
Kurul iicretleri o
Esas faaliyetlerden diger giderler 1.592
Toplam 144.040
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12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler 01.04.-31.12.2024
Diger gelirler 143.706
Toplam 143.706
Esas faaliyetlerden diger giderler 01.04.-31.12.2024
Diger giderler 1.592
Toplam 1.592

13.  FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir.

14. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir.

15.  GELIR VERGILERI

Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlar ve ortakhiklarin portféy isletmeciliginden dogan
kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2024 tarihi itibariyle menkul kiymet
yatinm fonlan tarafindan hesaplanmas1 gereken vergi karsihigi bulunmamaktadir. Fon vergiye esas
vasal mali tablolari ile TFRS’ye go6re hazirlanmis finansal tablolari arasinda farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklan kurumlar vergisinden istisna oldugu i¢in sz konusu
farkliliklar bulunmamaktadir.

16. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

17. KUR DEGISIMININ ETKILERI

Fon'un 31.12.2024 tarihi itibariyle kur degisimine maruz kalabilecek yabanci para varlik veya
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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18.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGI VE DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akim1 faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Yatirnm yapilan finansal varhklar i¢in, karsi tarafin anlasma yiikiimliliiklerini  yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma

yatirim yapilan finansal varhklarin simirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirhkh
olarak faaliyetlerini yiirtttiigti Turkiye’dedir.
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18.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
(Devam)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanimn diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi, fon
kaynaklarim dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un ylikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiiktimliliikler (izerinden ddenecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

31.12.2024 tarihi itibariyle Fon’un likidite yiikiimluligii asagidaki gibidir.

31.12.2024

Tiirev olmayan finansal Kayith Sozlesme uyarinca 3aydan 3-12ay 1-5 yil 5 yildan
yiikiimliiliikler deger nakit cikislar toplami Kisa arasi arasi uzun
Diger borglar 138 138 138 -- -- -
Toplam 138 138 138 - -- -

Kur Riski Yonetimi
Fon’un déviz cinsinden sahip oldugu varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.
20. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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21. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE ILISKIN

UCRETLER
01.04.-31.12.2024
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim iicreti 50.000
Toplam 50.000
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